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Bai Nghién ciiu

Tac ddng cha thué tdi thi€u toan cau dén dau tu truc tiép nudc
ngoai tai Viét Nam hién nay va mét s6 khuyén nghi vé mat chinh

sach

Nguyén Trung Hiéu"

TOM TAT

Bai nghién cuiu nay tap trung phan tich va danh gia chi tiét vé cac tac dong clia Thué t6i thiéu
toan cau (Global Minimum Tax, GMT) Ién dong vén Dau tu truc tiép nudc ngoai (Foreign Direct
Investment, FDI) tai Vit Nam. G cong trinh nghién ctu nay, chiing toi da phat hién ra mot loat cac
tac dong tich cuc va tiéu cuc ctia GMT doi vai FDI. Vé mat tich cuc, GMT ¢6 tiém nang mang lai
doanh thu thué tang cao, gidm thiéu viéc t6i uu hda thué, tao ra mdt mai trudng kinh doanh cong
bang va minh bach han, khuyén khich céc hoat déng dau tu bén ving, va gia tdng hiéu qua cla
céc bién phap chéng trén thué. Tuy nhién, mat trai cla GMT cing khéng thé pht nhan. C6 nguy
€0 GMT lam gidm nang luc canh tranh cdia Viét Nam trén buc dién kinh té toan cau. Bong thai,
thué nay cing co thé tao ra &p luc chuyén dich vén ra khoi Viet Nam va tang cudng cac hoat dong
dau tu khong hop phap.

DE Uing pho va t6i uu hoa nhiing tac dong nay, bai viét dé cap dén mot loat giai phap chinh sach
ma chinh phu va cac ca quan quan ly tai Viéet Nam cé thé xem xét ap dung. Muc tiéu chinh 13 tan
dung t8i da nhiing lgi ich tir GMT, dong thai gidm thiéu téi da nhiing tac dong tiéu cuc ma thué
nay c6 thé mang lai. Nhiing phét hién tir bai nghién ctu nay khong chi cung cdp céi nhin sau réng
vé tac dong clia GMT lén FDI tai Viet Nam ma con dat nén moéng cho cac hudng nghién cuu tiép
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theo, nham danh gida mot cach toan dién hon vé tac dong ctia GMT.
Tu khoa: GMT, FDI, thué, dau tu, chinh sach, phat trién bén ving

DAT VAN PE

Su tuong tac phic tap gitia cic chinh sach thué va Bau
tu truc tiép nudc ngoai (FDI) tit lau da trd thanh tim
diém ctia cac nghién ctiu va thao luan chinh sach cta
nhiéu chinh phu & cdp d6 quéc gia ciing nhu toan ciu.
Thué, véi tu cich 1a mot thanh phin quan trong clia
moi trudng kinh doanh, anh hudng khong thé phu
nhan dén cac quyét dinh dau tu cta cac tap doan da
quéc gia. Su thay déi toan cdu gan day déi véi viéc
thiét 1ap Thué t6i thiéu toan cdu (GMT) dé xuidt GMT
béi T6 chtic Hgp tac va Phat trién Kinh t&€ (OECD)
va G20, da tang cudng hon niia cac cudc thao luan
nay. Nhiéu qudc gia da dong y véi viéc ap dung GMT
nhdm ngan chin viéc trén thué va chuyén lgi nhudn
ctia cac cong ty da qudc gia. Tuy nhién, viéc ap dung
nay c6 thé ¢ nhiing téc dong khac nhau déi véi cac
qudc gia khdc nhau, dic biét 1a d6i véi cac qudc gia
dang phat trién nhu Viét Nam.

Viét Nam 1& mot qudc gia c6 nén kinh t€ dang phat
trién nhanh choéng va thu hat dugc lugng 16n dau tu
tryc tiép nudc ngoai (FDI). FDI da déng gép rat nhiéu
vao sy phat trién kinh t€ cia Viét Nam trong nhiing
ndm qua, thué suit doanh nghiép tuong doi thap ctia

Viét Nam va cdc uu dai tai chinh khéc 1a mot stic hut
16n d6i vé6i cac nha dau tu nudc ngodi. GMT c¢b thé
lam thay d6i cdu tric thué doanh nghiép tai Viét Nam
va anh hudng t6i loi ich d4u tu ctia cac doanh nghiép
nudc ngoai, ddc biét 1a trong boi canh ma FDI dang
doéng vai tro quan trong trong nén kinh té€ Viét Nam
hién nay. GMT nham muc dich han ché cic chién
thuét chuyén lgi nhuén dugc stt dung bdi cdc cong ty
da quéc gia va ddm bdo ho trd phan thué hop ly. Tuy
nhién, ciu hoi dit ra la diéu nay sé anh hudng nhu
thé nao dén béi canh FDI & cac nudc dang phat trién
thuong tan dung uu dai thué dé thu hat dau tu nudc
ngoai. tdc dong cu thé ctia thué t&i thi€u toan cau déi
v6i FDI tai Viét Nam van chua dugc nghién ciu ddy
da va chi tiét. O Viét Nam, nhiéu ciu hoi cdp bach
da va dang dat ra: Liéu GMT c6 lam gidm kha nang
canh tranh ctia Viét Nam trong viéc thu hut FDI? Lam
thé nao cac doanh nghiép nudc ngoai sé phan ting véi
chinh séch thué méi nay? Va lam thé nao Viét Nam
c6 thé diéu chinh chinh sdch thué ctia minh dé t6i da
héa lgi ich ti FDI?

Nghién ctiu nay nhim muc dich dénh gid tic dong cta
thué t6i thiéu toan cau lén FDI tai Viét Nam, ti d6

Trich dan bai bao nay: Hiéu N T. Tac dong cha thué tdi thiéu toan cau dén dau tu truc ti€p nuéc
ngoai tai Viét Nam hién nay va mét sé khuyén nghi vé mat chinh sach. Sci. Tech. Dev. J. - Soc. Sci.
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dua ra cdc d€ xudt cho chinh sach thué trong tuong
lai, tit d6 dua ra cdc gidi phdp va dé xuit d€ tng pho
v6i thuc trang nay. Trén co s& d6, nghién ctiu gitp cac
nha hoach dinh chinh sach, quan Iy va cidc nha dau tu
c6 cai nhin sau sic hon vé tinh hinh hién tai dé dua
ra cac quyét dinh phtt hgp. Ngoai ra, dé tai cing hé
trg cho viéc tang cudng hiéu biét va nghién ctiu vé cic
chinh sach thué mdi trong béi canh toan cau héa hién
nay.

NOI DUNG CHIiNH

Téng quan nghién citu

GMT dugc ban hanh ndm 2021 da tré thanh mot cha
dé noéng trong nghién ctiu gan day. Tuy nhién, lién
quan dén van dé thué toan cdu, anh hudng qua lai ctia
thué d6i v6i FDI & ca pham vi qudc gia va toan cau da
dugc dé cap dén nhiéu nghién ctiu trudce do.

Bing nghién ctiu thuc nghiém !, nhém tac gia da tién
hanh phén tich tic dong ctia thué doanh nghiép doi
v6i FDI. Cdc tdc gid nay da két ludn ring thué sudt
doanh nghiép cao hon ¢6 xu hudng lam giam FDI va
nhdn manh anh hudng cta chinh sach thué déi véi
cdc quyét dinh d4u tu. Tuong ty, mot nghién ctiu?, da
tim th4y méi tuong quan nghich gitia thué suit doanh
nghiép va dong v6n FDI, b6 sung thém béng ching
cho két luan cua De Mooij va Ederveen. Tuy nhién,
cdc nghién ctiu nay chu yéu tap trung vao chinh sich
thué quoc gia ma khong xem xét dén cac yéu t6 quoc
t€ nhu thué t6i thi€u toan cu.

D6i v6i cdc nude dang phat trién, chinh sach uu dai
thué thdp hon cdc qudc gia phét trién danh cho céac
doanh nghiép nudc ngoai, dic biét 1a cac tap doan da
qudc gia, thudng dugc st dung nhu mot lgi thé canh
tranh d€ thu hit FDI, nghién ctiu® d4 chi ra ring uu
dai thué anh hudng dang ké dén FDI. Ho lap luén ring
nhiing vu dai nay c6 thé vigt qua cic rao can nhu sy
khong quen thudc véi thi trudng va rii ro hoat dong
& céc thi trudng dang phat trién.

Nhiing nghién ctiu vé€ tac dong ctia thué t6i thi€u toan
cdu déi véi FDI & cdp do quoc gia con tuong dai it.
Mbt s6 nghién ctiu d4u tién nhu? chi ra ring thué t6i
thiéu toan ciu c6 thé gidm déng ké lgi ich cua FDI,
nhung cin c¢6 thém nghién ctiu d€ tham do nhiing tac
dong cu thé & tiing qudc gia.

Trong trudng hgp cu thé ctia Viét Nam, c6 mot s6
nghién ctiu lién quan dén thué va FDI nhu nghién ctiu
clia nhém tac gid>~7, da tap trung vao phan tich tac
dong ctia thué d6i véi cac doanh nghiép FDI ma chua
c6 nghién ctiu nao truc tiép danh gid tdc dong cta
thué t6i thi€u toan ciu déi véi FDI. Do véy, nghién
ctiu nay sé gop phén 14p day khoang tréng trong linh
viic nay va dua ra mot cai nhin méi vé tac dong cua
chinh sach thué quéc t€ déi véi FDI tai Viét Nam.

GMT va tac ddng ctia né dén FDI

Khdi qudt chung vé GMT

Thué suit thué t6i thiéu toan cau da dugc T6 chiic Hop
tac va Phit trién Kinh t&€ (OECD) khdi xudng ti ndm
2013, xudt phat tit chuong trinh chéng x6i mon co s¢
thué va chuyén dich lgi nhuan (BEPS) ctia OECD. Day
la k& hoach hanh dong toan dién do Nhém 20 nén
kinh t€16n (G20) dua ra sau khi T6 chiic Hgp tic va
Phit trién Kinh t&€ (OECD) cong bd bao cdo dau tién
vé “Gidi phdp chéng x6i mon co s& thu thué va chuyén
lgi nhudn” vao thang 2/2013, 15 k& hoach hanh déng
chinh trong bdo cdo nay da dugc thdo luan va chinh
thiic ban hanh vao thang 10/2021. Dén nay, GMT da
nhan dugc sy dong thudn cta 142 nudc trén thé gidi,
du kién thué nay sé chinh thtic dugc ap dung tii nam
2024.

Chuiong trinh BEPS ctia OECD/G20 gém hai “tru cot”
chinh:

- Tru ¢t 1: Tap trung vao viéc xac dinh lai quyén thu
thué trong ky nguyén ky thuat s6. Try cdt nay nhim
dinh r6 quyén thu thué ctia cdc qudc gia khi cdc doanh
nghiép c6 mdt truc tuyén manh mé nhung khong cé
sy hién dién vat ly. N6 cting bao gom viéc phan b6 lai
mot phan quyén thu thué tli cic nudc noi cong ty dit
tru s6 hoat ddng dén cac nudc noi ho ki€ém dugc lgi
nhuan.

- Tru cdt 2: dé cip dén viéc thiét lap mot thué tdi thiu
toan cdu d€ ngin chin viéc chuyén lgi nhuan va x6i
mon co sG thué. Muc dich ctia tru cft nay 1a ngén cac
cong ty st dung chién lugc thué dé€ chuyén lgi nhuan
ctia minh dén cac qudc gia hodc khu vuic c6 thué thap
hodc khong thué.

Ca hai try c0t nay déu nhim muc dich tao ra mét hé
thong thué qudc té cdong bang hon, trong d6 lgi nhuan
dugc déanh thué tai noi ching thuc sy dugc tao ra, va
cdc cong ty khong thé st dung céc chién luge dé giam
muc thué cha minh.

Nbéi dung ciia thué téi thiéu toan cdu GMT:

N6 bao gdbm mot loat cdc nguyén tic va diéu khoan
dugc thiét ké d€ ngin chin viéc trén thué va chuyén
lgi nhuén cta cdc cong ty da qudc gia. Cu thé, cac
diém chinh bao gom:

- Miic thué t6i thiéu Mot muic thué t6i thiéu dugc thiét
14p 14 15%, ma tat ca cac cong ty da quoc gia cé doanh
thu 750 triéu euro (tuong duong 800 triéu do la) trd
1én trong 2 ndm ctia 4 ndm lién ké gin nhét phai tra
du ho hoat dong & dau. Diéu nay gitp ngin chin
viéc chuyén loi nhuén sang cic “thién duong thué”
v6i muc thué thép.

- Phan b6 lai quyén thu thué: Dé xuit ciing bao gébm
viéc phén bé lai mét phan quyén thu thué ti cac nuéde
nai codng ty dit tru s& hoat dong dén cac nude noi ho
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kiém dugc 1¢i nhuén. Diéu nay cé nghia la néu mot
cOng ty co tru s6 ¢ mot nudc nhung kiém dugc lgi
nhuén 16n 6 mdt nudc khac, nude doé sé duge quyén
thu thué trén mot phén 1gi nhuan.

- Tranh dua tranh vé thué suit: Béng cach thiét lap
mot muic thué t6i thiéu toan cau, cdc nudc sé it c6 kha
néng canh tranh v6i nhau bang cach gidm thué suit
ctia minh d€ thu hut cic cong ty da qudc gia. Diéu
nay giup tao ra mét “san choi” cdng bang hon cho tét
cé cac nudec.

Uu diém va han ché ciia GMT

Nhiing vu diém cia GMT:

- Gidm bt cong thué: GMT c6 thé gitip gidm bét cong
thué bang cach ddm bao rang cdc cong ty da qudc gia
khong thé trén thué bing cach chuyén lgi nhuan dén
cdc quoc gia co thué thép.

- Ngan chén canh tranh thué: GMT c6 thé gidm canh
tranh thué gitta cic qudc gia bang cach dit mot mic
thué t8i thiéu, do d6 gidm thiéu sy cin thiét cho céac
quéc gia ha thué doanh nghiép d€ thu hut dau tu.

- Téang doanh thu thué: GMT c6 thé gitp ting doanh
thu thué cho cdc qudc gia, bdi vi né ddm béo rang cac
cong ty da qudc gia phai trd mot muic thué tdi thiéu,
khong phu thudc vao viéc ho chuyén lgi nhuén dén
dau.

Mot s6 han ché ctia GMT:

- Thiéu linh hoat: GMT c6 thé han ché kha nang cua
cac qudc gia thiét 14p chinh sach thué clia riéng minh.
Diéu nay c6 thélam gidm kha nang ctia ho diéu chinh
chinh sach thué d€ dép ting cac nhu ciu va hoan canh
cu thé trong nuéc.

- Tac dong tiéu cuc d6i voi FDI: Nhu nghién ctiu nay
da chi ra, GMT c6 thé c6 tac dong tiéu cuc déi véi
FDI. biéu nay c6 thé can trd sy phét trién kinh té, dic
biét 1a trong cac qudc gia phu thudc nhiéu vao FDI

- Thyc thi kho khén: Viéc thyc thi GMT trén pham
vi toan ciu c6 thé gap khé khan, boi vi né doi hoi su
hop tac va tudn thu tit nhiéu quéc gia khac nhau véi
cc quan diém va lgi ich riéng.

Tac déng ctia GMT dén FDI & Viét Nam
Chinh sdch thué déi véi dau tu FDI & Viét Nam

Hau hét cac hoat dong kinh doanh va dau tu & Viét
Nam sé chiu anh hudng clia nhiing loai thué sau day:
Thué thu nhép doanh nghiép; Thué nha thiu nudc
ngoai; Thué chuyén nhugng vén; Thué gid tri gia tang;
Thué nhdp khéu; Thué thu nhdp cd nhan cta nhan
vién nguoi Viét Nam va nhan vién ngudi nudc ngoai;
va cac khoan déng gép vao bdo hiém xa hoi, béo
hiém thét nghiép va bdo hiém y t& Ngoai ra, cic
loai thué khac c6 thé c6 dnh hudng dé€n mot s hoat

dong nhit dinh, bao gébm: Thué tiéu thu dic biét; Thué
tai nguyén; Thué 4p dung ddi véi bat dong san; Thué
xudt khdu; Thué bao vé moi trudng; va Thué st dung
d4t/Tién thué dat. Tai Viét Nam, muc thué thu nhap
doanh nghiép phé bién la 20%, tuy nhién, thong qua
cac chinh sach uu dai, doanh nghiép FDI dugc hudng
muic thué thyc t€ trung binh vao khoang 12,3%. Pic
biét, Viét Nam da trién khai nhiéu bién phap d€ thu
hat dau tu nudce ngoai, bao gom viéc cung cép cac lgi
ich thué cho doanh nghiép FDI. Cu thé: Mién thué
CIT: Doanh nghiép FDI c6 thé dugc mién thué thu
nhép doanh nghiép trong 2 nim dau tién ké tit khi c6
doanh thu hgp 1&; Gidm thué CIT: Sau giai doan mién
thué, doanh nghiép FDI c¢6 thé hudng lgi tif viéc giam
50% s6 thué phai nop trong 2 nam ti€p theo; Gia han
mién thué: Néu doanh nghiép FDI dap ting cic diéu
kién khuyén khich déu tu, thoi gian mién thué co thé
dugc kéo dai lén dén 4 nim 8. Trong mot s6 trudng
hop dic biét khuyén khich dau tu, thoi gian mién thué
c6 thé 1én t6i 8 ndm. Nhiing trudng hop nay thuong
lién quan dén nhiing dy dn quan trong véi mic dau
tu 16n, tao ra nhiéu viéc lam, hodc phat trién kj ning
va cong nghé cao.

Trong bao cao PCI nam 2022 ctia Doanh nghiép FDI
tai Viét Nam”, giai doan ti ndm 1986 - 2022, Viét
Nam da thu hut dugc khoang 438,7 ty USD von FDI,
trong d6 274 ty USD da dugc giai ngan. Tuy nhién,
phan 16n doanh nghiép FDI hoat dong tai Viét Nam
c6 quy mo nho va viia, du 1a theo tiéu chi vé von, lao
dong hay doanh thu. Trong 1.015 cong ty con clia cac
tap doan da qudc gia dang hién dién tai Viét Nam, thi
72 cong ty c6 doanh thu trén 750 triéu EUR, tic la
sé bi tdc dong bai thué t6i thiéu toan cau. Hién Viét
Nam thu hit vén FDI tii 141 qudc gia va viing lanh thé
trén thé gidi, trong d6 cht yéu dén tii khu vic Pong A
va Dong Nam A. Riéng nguén vén dén tii Han Quéc,
Singapore va Nhat Ban (chua tinh Hong Kong, Trung
Qudc va Dai Loan) chiém trén 50% téng vén FDI cta
Viét Nam. K€ tit ngay 1/1/2024, Han Qudc, Nhat Ban
va Hong Kong chinh thitc ap thué t6i thiéu, Singapore
va cac d6i tac dau tu 16n khdac sé thuc hién sau 1 nam.
Khi cdc nha dau tu 16n 4p thué t6i thiéu thi ho sé thu
dugc 12.040-20.000 ty dong tién thué tii cac doanh
nghiép FDI tai Viét Nam, dong nghia toan b¢ uu dai
ctia Viét Nam danh cho doanh nghiép FDI thong qua
thué thu nh4p doanh nghiép sé chay ra nudc khac.
Khi chinh séch GMT dugc thuc thi tii nam 2024,
nhiing tic dong ctia né dén FDI chéc chin khong thé
tranh khoi. FDI & Viét nam chiu su tic dong da chiéu,
trong co hoi c6 ca thach thiic, nhiing tic ddng tich cuc
ton tai song hanh véi nhiing tac ddng tiéu cuc, doi hoi
chiing ta phai c6 nhiing gidi phap ting pho cho vin dé
nay.
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Nhiing tdc déng tich cuc cia GMT dén FDI

Mot la: Tang doanh thu tu thué.

GMT co6 thé giup ting doanh thu thué tit cdc cong ty
da qudc gia hoat dong tai Viét Nam. Vi GMT, cac
cong ty da quéc gia hoat dong tai Viét Nam sé phai
trd mot muic thué téi thiéu, bt ké ho c¢6 chuyén lgi
nhuén cta minh dén qudc gia nao khéc c6 mic thué
thép hon hay khong. Ngoai ra, GMT ciing c6 thé giam
su t6i uu hoa thué clia cac cong ty da quoc gia, mot
hanh vi ma cdc doanh nghiép thudng stt dung d€ giam
b6t trach nhiém thué ctia minh béng cich chuyén lgi
nhuan dén cic qubc gia c6 muc thué thip. Bing cach
dat mot mic thué t6i thi€u, GMT c6 thélam giam kha
néng ctia cic cong ty nay d€ t6i uu hda thué. Dic biét,
GMT c6 thé gitip Viét Nam tranh dugc viéc thiéu hut
thué doanh nghiép do su chuyén dich lgi nhuén ra
nudc ngoai. Viéc nay c6 thé tao ra mot nguodn thu thué
6n dinh va dy dodn dugc hon cho ngén sdch qudc gia,
gitp chinh phu c6 thé 1én ké hoach va tiéu dung mét
cach hiéu qua hon. Nho véy, ting nguén thu thué
qudc noi cho Viét Nam.

Hai la: Han ché t6i uu héa thué ctia cac doanh nghiép
FDIL

GMT sé ngan chédn céc cong ty tif viéc tim kiém nhiing
qudc gia v6i muc thué thip nhét d€ chuyén lgi nhuan
ctia ho. GMT ciing c6 thé gitp ngin chan chuyén gia,
mot ky thuit ma cic cdng ty da quéc gia st dung dé
chuyén 1gi nhuén ti quéc gia c6 muc thué cao dén
qudc gia c6 miic thué thdp thong qua viéc thiét lap gia
ban hang hoéa va dich vu néi bo. Hon nita, GMT ciing
c6 thé ting cudng su minh bach va cong bang trong
hé théng thué toan cau. Diéu nay khong chi gidp tang
doanh thu thué cho cic qudc gia nhu Viét Nam, ma
con gidp tao ramot moi trudng kinh doanh cong bing
hon, trong d6 tit ca cdc doanh nghiép déu phai chiu
trach nhiém thué cong béing.

Ba la: Cung cip méi trudng kinh doanh cong bang.
GMT gitip ddm béo rang tét ca cac doanh nghiép FDI,
bat ké ho co tru sé tai qudc gia nao, phai chiu trach
nhiém thué tuong duong. Diéu nay giam bét co hoi
cho céac cong ty da qudc gia tdn dung hé thong thué
qudc té€ dé chuyén lgi nhuan dén cac qudc gia c6 muc
thué thap hon. Két qua la mét mai truong kinh doanh
trong d6 moi doanh nghiép déu chiu stic canh tranh
cong béng, khong bi dnh hudng béi céc lgi ich thué
khong cong bang. Khi mtic thué khong con 1a mot
yéu t6 quyét dinh cho viéc chon dia diém kinh doanh
hoéc chuyén lgi nhuén, cic cong ty sé phai duya trén
cdc yéu t6 khac nhu chét lugng san phdm, dich vy,
nang sudt va sy sang tao dé€ canh tranh.

Bdn la: Khich 1é dau tu bén viing.

Trudc khi c6 GMT, cac cong ty da quéc gia c6 thé t6i
uu héa thué bing cach chuyén lgi nhuan va tai san

ctia minh dén cdc quéc gia c6 mic thué thip. Tuy
nhién, véi GMT, lgi ich thué tit viéc chuyén dich lgi
nhuén sé giam di, budc cac cong ty phai ddu tu vao cac
hoat dong kinh doanh c6 gia tri thuc va bén viing hon,
thay vi chi tim kiém lgi ich thué tam thdi. Bén canh
d6, GMT cung cip mot muc thué t6i thiéu, gitp gidm
thiéu sy khong chac chin vé chinh sach thué toan cau.
Diéu nay tao ra mot mai trudng kinh doanh 6n dinh
hon, thu hat d4u tu dai han va bén viing.

Ném la: Thuc ddy bién phap chdng trén thué.

GMT tao ra mét co hoi cho cac qudc gia d€ nang cao
nédng luc quan ly thué ctia minh. Viéc xac dinh mot
mutc thué t6i thiu toan ciu cung cdp mot hudng dan
rd rang cho cdc co quan thué vé viéc danh thué cic
cong ty da qudc gia. Diéu nay giup gidm thiéu khong
chéc chén va ting cudng hiéu qua trong viéc thu thué.
Vabéing cach ddm bao ring tét ci cac cong ty déu chiu
thué mot cich cong bang, GMT gitp thuc ddy trach
nhiém ctia doanh nghiép d6i v6i cong dong va xa hoi
ma ho dang phuc vu.

Nhiing tdc déng tiéu cuc cia GMT dén FDI
Thu nhat: Gidam kha nang thu hut FDL

Muic thué t6i thi€u toan ciu cé thé cao hon muic thué
doanh nghiép hién tai ¢ Viét Nam, budc Viét Nam
phai ting mtc thué ctia minh d€ dam béo tuin thu
quy dinh, c¢6 thé anh hudng dén quyét dinh dau tu cta
cdc cong ty da qudc gia, gidm hdp dan cta Viét Nam
nhu mot diém dén ddu tu. Trong khi d6, cdc qudc gia
khac cling ting mtic thué cia minh d€ tuan thi GMT,
diéu nay c6 thé dan dén mot moi truong kinh doanh
toan cdu ma trong d6 kha ning canh tranh dya trén
thué bi giam di.

Thi hai: Kha ning chuyén dich v6n khoi Viét Nam.
Néu mtc thué tai Viét Nam ting lén do GMT, diéu
nay c6 th€lam giam lgi nhudn tiém nang ctia cac cong
ty va céc cong ty c6 thé quyét dinh chuyén dich vén
d4u tu ctia minh sang cac quéc gia khac véi mic thué
tuong duong hodc thap hon. Diéu nay khong chilam
giam FDI ma con c6 thé lam gidm t6c do tang trudng
kinh té€ va tao viéc lam tai Viét Nam.

Thi ba: Tang xu hudng ddu tu trai phép.

GMT lién quan dén viéc tao ra mdi trudng c6 nhiéu
rui ro hon d6i véi cac hoat dong kinh doanh khong
minh bach hodc trdi phép.Véi mic thué cao hon, viéc
lap ké hoach thué trai phép (nhu st dung cac thién
dudng thué hodc hoat dong trén thué khic) cé thé tré
nén kém hip dan hon.

Mét sé khuyén nghi vé mit chinh sach déi
véi thu hut dong vén FDI cta Viét Nam dudi
tac dong cia GMT

Dé phit huy tac dong tich cuc va han ché tac dong tiéu
cuc ctia GMT d6i v6i FDI tai Viét Nam, ¢ mét s6 giai
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phép chinh sach c6 thé dugc xem xét:

Mét la, tiép tuc ddy manh cdi thién va hoan thién
chinh sdch thué ciia Viét Nam.

Cai cach thué 1a mot gidi phap chinh sich quan trong
c6 thé gitp Viét Nam diéu chinh va thich ung véi
GMT theo hudéng nhu sau:

- biéu chinh miic thué: Mot trong nhiing cach déu
tién Viét Nam cé thé xem xét 1a diéu chinh muc thué
doanh nghiép néi dia. Viéc nay cé thé giup nudc nay
duy tri su canh tranh ctia minh trong b6i canh GMT.
Tuy nhién, viéc gidm thué cling c6 thé tao ra nhiing
théch thiic vé ngan séch va cin phai can nhac ky.

- T4i phan bé thué: Viét Nam ciing c6 thé xem xét viéc
tdi phan b8 ganh ning thué dé giam b6t ép luc 1én cac
doanh nghiép nho va vita. Viéc nay c6 thé bao gom
viéc giam thué cho cac doanh nghiép nay, trong khi
tang thué cho céc cong ty 16n hon c6 kha ning chiu
dugc ganh nang thué hon.

- Pon gian héa quy dinh thué: Ngoai ra, viéc don gian
héa quy dinh thué cling c6 thé gitp gidm bt ganh
ndng quan ly cho cdc doanh nghiép va tao ra mot moi
trudng kinh doanh thuan lgi hon. Diéu nay ¢ thé bao
g6m viéc don gian héa quy trinh ndp thué va gidm bét
yéu cdu vé bdo cdo.

- Tang cuong hgp tac qudc té: Cudi cling, Viét Nam
ciing can tang cudng hgp tac qudc té trong linh vuc
thué d€ hoc hoi tit kinh nghiém ctia cac quéc gia khéc
va ap dung nhiing thuc hanh t6t nhat vao cai cach thué
ctia minh.

Hai la, ting cudong kiém sodt va qudn ly thué.

Tang cudng kiém sodt thué 1a mot yéu t6 quan trong
trong viéc thich ting GMT, bao gom nhiing bién phép
cu thé:

- Néng cao ning luc co quan thué: Diu tién, cin ting
cuong nang luc ctia co quan thué, cung cdp cho ho cac
cong cu va ngudn luc cin thiét d€ theo doi, kiém tra
va thyc thi cic quy dinh vé€ thué hiéu qua. biéu nay
6 thé bao gém viéc dao tao thém nhén vién, cai tién
hé théng cong nghé thong tin, va ap dung cac phuong
phép méi d€ phét hién va ngan chin su trén thué;

- Thyc thi luat thué manh mé: Ngoai ra, ting cudng
kiém sodt ciing yéu ciu viéc thuc thi luat thué mot
cach manh mé. Co quan thué€ nén dugc trang bi day
du quyén han va nguén luc d€ dam bao ring tit ca cac
cong ty, bao gdbm ca cac cong ty da qudc gia, tudn tha
ding cac quy dinh thué;

- Tang cudng hop tac qudc té& Viét Nam ciing nén
tang cudng hop tic qudc t€ trong linh vuc kiém sodt
thué. Diéu nay c6 thé bao gébm viéc trao ddi thong tin
thué véi cdc qudc gia khac, tham gia vao céc dién dan
va t6 chuc thué quoc té, va ap dung nhiing thuc hanh
tot nhét tii cic qudc gia khac.

Ba la, thu hit FDI khong phdi bing cong cu thué.

Viét Nam cén tap trung vao viéc thu hat FDI thong
qua céc yéu t8 khong phai thué, chdng han nhu cung
cdp mot moi trudng kinh doanh 6n dinh, cai thién ha
tang, nang cao ning luc lao dong, va thuc ddy d6i mai
va sang tao.

- Nang cao méi trudng kinh doanh: Viéc cai thién moi
trudng kinh doanh cling la mot céch quan trong dé
thu hut dau tu. Diéu ndy co thé bao gdom viéc don
gian hoa quy trinh déng ky doanh nghiép, cai thién
chét lugng co s6 ha tang, va ting cudng bao vé quyén
sG hitu tri tué.

- Tao ra lgi ich phi thué: Viét Nam ciing c6 thé thu
hat ddu tu bing cach tao ra cac lgi ich phi thué. Diéu
nay c6 thé bao gdm viéc cung cép tiép can thi trudng
rong l6n, tao ra mot luc lugng lao dong gidi va gia ca
phai ching, va tao di€u kién thuan lgi cho viéc hgp tac
nghién ctiu va phat trién.

- Thic ddy FDI bén viing: Viét Nam nén t4p trung vao
viéc thu hut FDI bén viing, nghia 13 nhiing du 4n dau
tu khong chi mang lai lgi nhuan cho céc nha dau tu,
ma con gop phén vao su phat trién kinh té&, xa hoi, va
moi truong ctia Viét Nam.

Bon la, tiép tuc ddy manh c6 hiéu qud héi nhdp kinh
té quoc té.

Viét Nam nén tiép tuc tham gia tich cuc vao cic t§
chtic va dién dan qudc té vé thué, nhu T6 chiic Hop
tac va Phat trién Kinh té€ (OECD) va Chuong trinh
BEPS. Diéu nay sé gitp Viét Nam cip nhét véi nhiing
tién bd méi nhat trong linh vuc thué va déng gép vao
viéc xay dung cac quy dinh thué qudc té. Ngoai ra,
Viét Nam ciing nén tim cach hgp tac véi cac quoc gia
khéc d€ giam thiéu nhiing tdc dong tiéu cuc cia GMT.
Diéu nay co thé bao gém viéc thao luan véi cac qudc
gia khéc vé cach diéu chinh cdc quy dinh thué dé tranh
tac dong tiéu cuc d6i v6i FDI, ting cudng tham gia vao
céc thoa thuén trao d6i thong tin thué véi cdc qudc gia
khéc. Diéu nay sé giup co quan thué ctia Viét Nam
trong viéc ngan chan sy trén thué va t6i uu hoa thué.
Nam la, phdt trién ddu tu theo hudéng bén viing.
Viét Nam ciing cin tiép cin theo hudng, thay vi tap
trung vao thu hat FDI bang céch gidm thué, Viét Nam
nén khuyén khich dau tu bén viing, d4u tu vao gido
duc, nghién ctiu va phét trién, va xiy dung mét nén
kinh t€ xanh, dya trén kién thic. Viét Nam nén tap
trung vao viéc thu hut d4u tu vao cdc nganh c6 gia
tri gia ting cao va bén viing nhu cong nghé thong
tin, nang lugng tai tao, va cong nghé xanh. Diéu nay
khong chi gitp tao ra gia tri kinh t& ma con gitp
Viét Nam tién t6i muc tiéu phét trién bén viing cta
minh.Viét Nam ciing nén tim kiém co hoi hop tac véi
cac qudc gia va td chic quoc té trong viéc phat trién
dau tu bén viing. Di€u nay co thé bao gdm viéc tham
gia vao cac du an hgp tac qudc té vé dau tu bén viing,
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hay thu hut dau tu tit cic quy dau tu qudc té€ chuyén
vé ddu tu bén viing.

KET LUAN

Nghién ctiu ctia ching t6i da phan tich céc tac dong
cta dp dung GMT d6i v6i dong FDI tai Viét Nam. Mat
tich cuc, GMT tao ra mdi trudng kinh doanh cong
béng hon, ting cudng doanh thu thué, gidm t6i uu hda
thué, khich 1é d4u tu bén viing va thic d4y bién phép
chdng tron thué. Tuy nhién, viéc ap dung GMT ciing
c6 thé dan dén mot s6 tac dong tiéu cyc nhu gidm kha
nang canh tranh, kha nang chuyén dich vén khoi Viét
Nam, va tang cuong dau tu trai phép.

Bang cach 4p dung céc bién phap chinh sich thich
hop, Viét Nam c6 thé tdn dung nhiing tdc dong tich
cuc tit GMT va gidm thiéu tdc ddng tiéu cyc. Céc giai
phép chinh bao gém cai cach thué, ting cudng kiém
sodt va quan ly, thu hut d4u tu, hoi nhép kinh t€ quéc
té, phit trién dau tu theo hudng bén viing.

Bai nghién ctiu nay da cung cdp cdi nhin ban dau vé
tac dong cia GMT dén FDI tai Viét Nam. Tuy nhién,
viéc nay yéu cau thém nghién ctiu d€ danh gia day du
va chinh xdc hon tic dong ctia GMT. Mot s6 huéng
nghién ctiu trong tuong lai ¢6 thé bao gébm: (1) Xem
xét chi tiét hon vé cach cac doanh nghiép dau tu nudc
ngoai phan tng v6i GMT; (2) Panh gia cich GMT
tac dong dén céc nganh cong nghiép khac nhau trong
kinh té Viét Nam; va (3) Xem xét cac bién phéap chinh
sach khic nham t6i da hoa loi ich va han ché nhugc
diém cta GMT.

Tém lai, bai nghién cttu da cung cdp cdi nhin siu sic
vé tac dong ciia GMT dén FDI tai Viét Nam. Két qua
nghién ctiu nhin manh rang viéc diéu chinh chinh
sach thué cin phai dugc tiép tuc va danh gid thudng
xuyén, dé dam bdo ring Viét Nam ¢4 thé tin dung loi
ich cia GMT ma khong gap phai cac hau qua tiéu cuc.

LOI CAM ON

Trudc hét, toi xin chan thanh cam on Hoi dong Bién
tap va Ban Phan bién cta Tap chi Phat trién Khoa hoc
va Cong nghé - Khoa hoc X4 h¢i va Nhan van (STD-
JSSH) da danh thoi gian va cong stic d€ xem xét va dua
ra nhiing phan héi quy bau, gitp cai thién chit lugng
va tinh dung dén ctia bai nghién ctu nay.

Toi ciing mudn bay to long biét on dén cic dong
nghiép trong B moén Ly ludn chinh tri, Khoa Khoa
hoc Ung dung, Trudng Pai hoc Bach khoa, Dai hoc
Qudc gia Thanh phd H6 Chi Minh da khong ngling
hé trg, tao diéu kién thuan lgi va dua ra nhiing gop
y dit gia cho toi trong viéc thuc hién bai nghién ctu
nay.

Cudi cung, toi xin cdm on gia dinh va ban bé da luon
ung ho, khich 1€ va tin tudng t6i trong sudt qua trinh
nghién ctu.

DANH MUC CAC TU VIET TAT

GMT: Thué t&i thi€u toan cau (Global Minimum Tax)
FDI: Pau tu truc tiép nudc ngoai (Foreign Direct In-
vestment)

OECD: T8 chtic Hgp téc va Phét trién Kinh t&

BEPS: Chuong trinh chéng x6i mon co s¢ thué va
chuyén dich lgi nhuan

XUNG POT LO1iCH

Tac gia cha bai nghién ctiu nay xac nhin nhu sau:

- Tac gia khong nhan tai trg, tng ho tai chinh hodc
bat ky loai ho trg nao tii cdc cong ty hodc t6 chiic c6
lién quan truc tiép hodc gian tiép dén noi dung cua
bai nghién ctiu nay.

- Tac gia khong c6 quan hé ca nhan hodc chuyén mon
v6i bat ky t6 chiic hodc cd nhin nao ma cé thé giy ra
xung doét 1gi ich hodc anh hudng dén két qua va phan
tich trong bai nghién ctiu nay.

- Tét ca dii liéu va phan tich trong bai nghién ctiu dugc
thuc hién mét cach doc 1ap, khong chiu anh huéng tu
bén ngoai va khong bi kiém sodt bsi bt ky bén thi ba
nao.

- Tac gia cam két rang moi thong tin va két qua trong
bai nghién ctiu 1a trung thuc va chinh xac, khong bi
thién 1éch hodc bién tip vi muc dich c nhén.

- Téc gia hoan toan chiju trach nhiém vé moi thong tin
da cong bé trong bai nghién ciiu nay.

DPONG GOP CUA TAC GIA

Nghién ctiu phén tich va danh gia tac dong ctia Thué
t6i thiéu toan cdu (GMT) 1én Pau tu tryc tiép nudc
ngoai (FDI) tai Viét Nam, néu bét ca nhiing anh
hudng tich cuc va tiéu cuc. Tac gid ludn gidi vé nhiing
lgi ich tiém nédng ctia GMT, nhu viéc tang thu thué,
gidm t6i wu hoa thué, moéi trudng kinh doanh cong
bing va minh bach hon, khuyén khich ddu tu bén
viing, va tang hiéu qua ctia cac bién phép tranh thué.
Tac gia dé xudt viéc xem xét cach cac doanh nghiép
¢6 von ddu tu nudc ngoai phan tng véi GMT, danh
gid tac dong ctia no 1én cic nganh cong nghiép khac
nhau trong nén kinh t€ ctia Viét Nam, va xem xét cac
bién phép chinh sdch khac détdi da héalgi ich va giam
thiéu nhugc diém ctia GMT. Déc biét, nghién cttu con
nhin manh sy cin thiét ctia viéc diéu chinh va danh
gid chinh sach lién tuc d€ ddm béo rang Viét Nam co
thé tdn dung lgi ich cia GMT ma khong gép phai hiu
qua tiéu cuc, tiép tuc tdn dung va phat huy FDI la mot
trong nhiing tru cft quan trong cho sy ting trudng
kinh t€ bén viing ctia Viét Nam.
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ABSTRACT

This research focuses on analyzing and evaluating the detailed impacts of the Global Minimum Tax
(GMT) on Foreign Direct Investment (FDI) flows in Vietnam. In this research, we identified a series
of both positive and negative impacts of GMT on FDI. On the positive side, GMT has the potential
to generate higher tax revenues, reduce tax optimization, create a more equitable and transparent
business environment, encourage sustainable investment activities, and enhance the effectiveness
of anti-tax evasion measures. However, the downside of GMT cannot be ignored. There's a risk that
GMT might reduce Vietnam's competitive capacity in the global economic arena. Concurrently,
this tax might also exert pressure that shifts capital out of Vietnam and intensifies illicit investment
activities.

To address and optimize these impacts, this article presents a series of policy solutions that the gov-
ernment and regulatory bodies in Vietnam can consider implementing. The primary objective is to
maximize the benefits from GMT while minimizing any negative impacts it may impose. The find-
ings from this study not only provide an in-depth understanding of GMT's impact on FDI in Vietnam
but also lay the groundwork for further research, aiming for a more comprehensive assessment of
GMT's influence.

Key words: GMT, FD|, tax, investment, policy, sustainable development
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